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இந்திய ரிசர்வ் வங்ேி, 2026-ம் ஆண்டு ஏப்ரல் l-ம் கததி ததாடங்ேி ஐந்து 
நிதியாண்டுேளுக்ோை வட்டி விேிதக் தோள்னேனய (தரப்க ா வட்டி) 
வகுக்ே திட்டமிட்டுள்ளது. இதற்ோே புதிய  ணவகீ்ே இலக்னே எப் டி 
நிர்ணயிக்ேலாம் என் து குறித்த ேருத்துேனள அனுப்புமாறு வருமாைம் 
ஈட்டு வர்ேள், நுேர்கவார், கசமிப் ாளர்ேள், முதலீட்டாளர்ேள் 
உள்ளிட்கடாருக்கு அனைப்பு விடுத்துள்ளது.  
 
தநேிழ்வாை  ணவகீ்ே இலக்கு (Flexible Inflation Target Regime - FIT) என்று 
அனைக்ேப் டும் வட்டி விேித தோள்னே ேடந்த 2016-ம் 
நிதியாண்டிலிருந்து அமலில் உள்ளது. இது 1931-ம் ஆண்டு ரிசர்வ் 
வங்ேி சட்டத்தில், 2015-ல் கமற்தோள்ளப் ட்ட ஒரு சட்டப்பூர்வ 
திருத்தத்தால் தசயல் டுத்தப் ட்டது. 2014-ம் ஆண்டு த ாறுப்க ற்ற 
 ாஜே தனலனமயிலாை மத்திய அரசால் இது ஏற்றுக்தோள்ளப் ட்டு, 
2016-ல் அரசுக்கும் ரிசர்வ் வங்ேிக்கும் இனடகய ஒரு ஒப் ந்தம் 
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னேதயழுத்தாைது. இதன் டி  ணவியல் தோள்னேயின் முதன்னம 
இலக்ோே சில்லனற  ணவகீ்ேம்,    
நுேர்கவார் வினலக் குறியடீ்டு   (Consumer Price index based percentage Change)  
சதவதீ மாற்றத்தின் அடிப் னடயில் (ஆண்டுக்கு ஆண்டு)  ணவகீ்ேம்),  
4% , வினலவாசி ஸ்திர நினலத்தன்னம, ஆே இருக்ே கவண்டும் எை 
நிர்ணயிக்ேப் ட்டது. அகதகநரம், ஒரு ஆறுதல் மண்டலமாே கூடுதலாே 
2 சதவதீம் (+2%) அல்லது குனறவாே 2 சதவதீம் (-2%) ( ணவகீ்ேம் 2% 
முதல் 6% வனர) இருக்ேலாம் எைவும் நிர்ணயிக்ேப் ட்டது.  
  
 ணவியல் தோள்னேனய உருவாக்குவதற்கும் தசயல் டுத்துவதற்கும் 
ரிசர்வ் வங்ேி சட்டத்தின் ேீழ், ரசர்வ் வங்ேிக்கு முழு அதிோரம் உள்ளது. 
இதுக ால வருடாந்திர  ட்தஜட்ேளுக்கு வருவாய் மற்றும் 
தசலவிைங்ேனள உயர்த்துவதற்கும், த ாது ேடன் வாங்குவதன் மூலம் 
 ற்றாக்குனறனய நிரப்புவதற்ோை வைிமுனறேளுக்கும் மத்திய அரசு 
முழு அதிோரங்ேனளக் தோண்டுள்ளது.   எைினும்,  த ாருளாதார 
வளர்ச்சினய சீராே  ராமரிப் தில் மத்திய அரசுக்கும்  ரிசர்வ் 
வங்ேிக்கும் சரிசமமாை த ாறுப்பு உள்ளது.  அரசுக்கும் ரிசர்வ் 
வங்ேிக்கும் இனடயில் தநருக்ேமாை ஒருங்ேினணப்பு (coordination) 
இருந்தால் மட்டுகம வினலவாசி ஸ்திர நினலத்தன்னமயுடன் கூடிய 
வளர்ச்சினய உறுதி தசய்ய முடியும். இது மரபுேளால் வளர்க்ேப் ட்டு, 
2016-லிருந்து, ேடந்த 9 ஆண்டுேளாே நனடமுனறேளால் 
வலுப் டுத்தப் ட்டுள்ளது. 2016-ல் அமலுக்கு வந்த இந்தக் தோள்னே 
 ற்றிய   முதல் மதிப் ாய்வு 5 ஆண்டுக்கு  ிறகு 2021-ல் 
கமற்தோள்ளப் ட்டது. அப்க ாது எந்த மாற்றமும் தசய்யவில்னல. 
இப்க ாது இரண்டாவது மதிப் ாய்வு ஏப்ரல் 2026-க்கு முன்பு நனடத ற 
உள்ளது.  
  
முன்ைதாே, ேடந்த ஆண்டு நவம் ர் 14-ம் கததி, மத்திய வர்த்தே 
அனமச்சர்  ியூஷ் கோயல், "அதிே வட்டி விேிதகம த ாருளாதார 
மந்தநினலக்கு ோரணம்,  ணவகீ்ேத்னதக் ேணக்ேிடுவதற்கு சில்லனற 
 ணவகீ்ேத்னதக் ேணக்ேில் எடுத்துக்தோள்வது ஒரு குனற ாடுள்ள 
நனடமுனற. எைகவ,  ணவகீ்ேம் அதிேமாே இருப் தாேக் கூறி  ரிசர்வ் 
வங்ேி வட்டி விேிதத்னத குனறக்ோமல் இருப் து சரியல்ல" என்று 
ததரிவித்தார். இனதயடுத்து, நவம் ர் 18-ம் கததி வங்ேியாளர்ேள் 
மற்றும் த ாருளாதார நிபுணர்ேளின்  ாரத ஸ்கடட் வங்ேி மாநாட்டில் 
உனரயாற்றிய மத்திய நிதியனமச்சர் நிர்மலா சீதாராமன், "அதிே ேடன் 
விேிதங்ேள் ேடன் வாங்கு வர்ேளுக்கு மை அழுத்தத்னத 
ஏற் டுத்துேின்றை" என்ற ேவனலனய தவளிப் டுத்திைார்.  
  



இதுகுறித்து அப்க ாது ரிசர்வ் வங்ேி ஆளுநராே இருந்த சக்திோந்த் 
தாஸ், “உணவுப்  ணவகீ்ேத்னதப் புறக்ேணிக்ே முடியாது. குனறந்த 
வருமாைம் ஈட்டும் மக்ேள் ததானே இந்தியாவில் அதிேமாே 
இருப் தால், உணவுப்  ணவகீ்ேம், அத்தியாவசியப் 
த ாருட்ேளின்  வினல மாற்றங்ேளுக்கு மிேவும் உணர்திறன் உள்ளது” 
என்றார்.  
 
அதாவது வட்டி விேிதத்னத குனறக்ே கவண்டும் என்ற மத்திய அரசின் 
ேருத்னத சக்தி ோந்த தாஸ் புறக்ேணித்தார். இனதயடுத்து, ேடந்த 
 ிப்ரவரி மாதம் சஞ்சய் மல்க ாத்ரா புதிய ஆளுநராே 
த ாறுப்க ற்றார். 
ரிசர்வ் வங்ேி சில்லனற  ணவகீ்ேத்தில் உறுதியாை ேீழ்கநாக்ேிய 
க ாக்னே எதிர் ார்த்து ோத்திருந்தது.அது நடந்தது  
அக்கடா ரில் 6.21% ஆே இருந்து நவம் ரில் 5.48% ஆேவும், டிசம் ரில் 
5.22% ஆேவும், ஜைவரியில் 4.26% ஆேவும் இறுதியாே  ிப்ரவரியில் 
3.61% ஆேவும் குனறந்துள்ளது. இது ரிசர்வ் வங்ேியின் இலக்ோை 4 
சதவதீத்திற்கும் குனறவாே இருந்தது.அதன்  ிறகு தான் வட்டி 
விேிதத்னத ஆளுைர் 50 அடிப் னட புள்ளிேனள குனறத்தார். 6.0% முதல் 
5.50% வனர, ஒரு னதரியமாை தவட்டு! இந்த வினலக் குனறப்பு, 
நிதியாண்டிற்ோை 100 அடிப் னடப் புள்ளிேளின் ஒட்டுதமாத்த 
குனறப் ில் அது நடந்து முடிந்தது.  ணவியல் தோள்னே நினலப் ாடு 
இணக்ேமாை நினலயிலிருந்து நடுநினலக்கு மாற்றப் ட்டது. 
 
 
இந்த சூழ்நினலயில்  ணவகீ்ே இலக்னே எப் டி நிர்ணயிக்ேலாம் 
என் து குறித்து ரிசர்வ் வங்ேி ேருத்து கேட்ேிறது. உணவு (தமாத்த 
நுேர்வுப் த ாருட்ேளில் 46%) மற்றும் எரித ாருள் உள்ளிட்ட அனைத்து 
நுேர்வுப் த ாருட்ேனளயும் உள்ளடக்ேிய நுேர்கவார் வினலக் 
குறியடீ்டில் ஆண்டுக்கு ஆண்டு ஏற் டும் வினலவாசி மாற்றம் 
 ணவகீ்ேம் என்று அனைக்ேப் டுேிறது. இது நுேர்கவார் வினலக் 
குறியடீ்னட அடிப் னடயாேக் தோண்டது என் தால், சில்லனற 
 ணவகீ்ேம் (Retail Inflation) என்று அனைக்ேப் டுேிறது.  
  
கமலும் ஒரு  ணவகீ்ே அளவடீு, னமய  ணவகீ்ேம் (Core Inflation) ஆகும். 
இது உணவு மற்றும் எரித ாருட்ேனள தவிர்த்து ேணக்ேிடப் டுேிறது. 
ஏதைைில், இது வினலயில் அடிக்ேடி ஏற் டும் ஏற்ற இறக்ேங்ேளுக்கு 
உட் ட்டது. இந்தியா இன்னும் விவசாய நாடாே இருப் தால், நாட்டின் 
தமாத்த உள்நாட்டு உற் த்தியில் விவசாயம் மற்றும் அதனுடன் 
ததாடர்புனடய தசயல் ாடுேள் 18%  ங்கு வேிக்ேிறது. கமலும் நாட்டின் 



தமாத்த மக்ேள் ததானேயில் 65% க ர் விவசாயம் மற்றும் அனதச் 
சார்ந்த ததாைில்ேளில் ஈடு ட்டுள்ளைர். வறட்சி, அதி ேைமனை, 
தவள்ளம், நிலநடுக்ேம் ஆேிய எதிர் ாராத இயற்னேச் சீற்றங்ேளால் 
விவசாயத் துனற  ாதிக்ேப் டுேிறது. இதைால் இத்துனறயின்  ங்கு 
மாறு ாடுேளுக்கு உட் ட்டது. எைகவ  ணவகீ்ேத்னத அளவிட உணவுப் 
த ாருள் வினலவாசினயயும் ேருத்தில் தோள்ள கவண்டும்.  
  
உலேளாவிய நனடமுனறேளின் டி, னமய  ணவகீ்ேம் ஒரு ேருவியாே 
இருந்தாலும், த ரும் ாலாை மத்திய வங்ேிேள் சில்லனற 
 ணவகீ்ேத்தின் அடிப் னடயில்  ணவகீ்ே இலக்குேனள 
ஏற்றுக்தோண்டுள்ளை.  
  
அக்கடா ர் 2016-ல் ரிசர்வ் வங்ேியின்  ணவியல் தோள்னேக் குழு 
அனமக்ேப் ட்டதிலிருந்து எட்டு ஆண்டுேளுக்கு  (97 மாதங்ேள்) கமலாே, 
னமய  ணவகீ்ேம் மற்றும் சில்லனற  ணவகீ்ேத்னத கசாதித்த 
சமீ த்திய ஆராய்ச்சி முடிவு, ரிசர்வ் வங்ேியின் சில்லனற  ணவகீ்ே 
இலக்கு த ாருத்தமாைது என் னத உறுதிப் டுத்துேிறது. ரிசர்வ் 
வாங்ேியும் அரசும் சில்லனற  ணவகீ்ே இலக்னே ஏற்றுக்தோண்ட 
முடிவு சரியாைகத. அனத அப் டிகய ததாடர கவண்டும். 
 


